
Estructura económica y financiera. 
La ecuación contable. 
Masas patrimoniales. 
Ciclo largo o de inversión y corto u
operativo. 

Balance financiero. 
Activos netos vs. Necesidades de
financiación. 
NOF vs FM. 

Balance 1

BALANCE DE SITUACIÓN 

BALANCE CORTO 

Programa



Ciclo operativo y ciclo de caja. 

Cuentas a cobrar. Inventarios.
Cuentas a pagar.

Activos fijos netos.
Deuda a largo plazo.

Patrimonio neto.

Balance 2

FINANZAS OPERATIVAS: NECESIDADES
OPERATIVAS DE FONDOS

FINANZAS ESTRUCTURALES: FONDO DE
MANIOBRA

Programa



Fuentes y Usos de fondos. 
CFO; cash flow operaciones.
CFI; cash flow inversiones.
CFF; cash flow financiación. 

FCF; free cash Flow. 

Margen bruto, margen operativo,

ROS.

Rentabilidad Económica.

Rentabilidad Financiera. 

Estado de Cash Flow: Fuentes y usos de fondos

Análisis económico: La Cuenta de Resultados

Programa




